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Deze oorlog Oekraine hoort
isiviohb ekraine hoo
moet stoppen! o znvzeec W;’;‘M | | bij onze invioedssfeer!

en ons land!

China Noord-Korea e :}r:n .
ine » Rusland ‘ Xi Jinping Kim Jong Un i Khamenei
i 7 . ‘ Vladimir Putin 4 {1 Steunt Rusland Levert munitie Levert drones

Volodymylt Zelenskyy | diplomatiek en economisch [~ en wapens en miltaire

President technologie

i NP President . 7
. » Wil territoriale integriteit, ¥ ; Wil controle over
Joe Biden Donald Trump \
Voormalig president Wil snelle deal/ L) en westerse steun
_ Steun voor Oekraine meer druk op i
onderhandelingen

veiligheidsgaranties =1 Oekraine, vexlnghadsgarantle
.~ tegen NAVO en invioed
| in de regio

Financiéle, militaire 4§
en humanitaire steun

Westerse steun aan Oekraine: & ; =7 / #77//F DoorRusland .. Xy Russische strategie:
o Tanks il | £ W o I A7 s bezet gebied g DI - Territorium veroveren
o Luchtverdediging = NAVO , : Ot . & \e 2SRl + Controle over oost en zuid
* Artillerie . Training, wapens F 5 ) Rl a | « Ogkraine buiten de NAVO houden
« Geavanceerde wapens s < Krim o 9 + Invloed in de regio behouden
+ Inlichtingen = ‘ R (201 geamnercerd)) SEE R - Gebruik van zware artillerie,

+ Financiéle steun ac . Do — R | DN drones en raketten

Belangrijkste geschilpunten: Mogelijke scenario’s: Wereldwijde impact: ,’ Conclusie:

« Territorium (0.a. Donetsk, Loegansk, Krim) « Voortzetting van de oorlog « Hogere energieprijzen B Deoorlog draait om territorium, veiligheid,
« NAVO-lidmaatschap « Bevroren conflict « Voedselzekerheid onder druk invioed en de toekom.stige wgreldorde.

» Veiligheidsgaranties « Onderhandelingen en staakt-het-vuren « Versterkte NAVO Een duurzame oplossing vereist

onderhandelingen, maar de posities van

« Sancties tegen Rusland « Viredesakkoord met territoriale concessies + Groeiende samenwerking Rusland-China beide partijen liggen nog ver uit elkaar

* Heropbouw van Oekraine « Langdurige instabiliteit in de regio « Meer geopolitieke spanningen
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WIE IS HUGO?
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ONZE ACHTERGROND
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WIE IS HUGO?

Hugo is een gereguleerde (boutique) broker
die onder toezicht staat van het CNMV & de
enige in Andalucia.

Hugo biedt een uniek concept:
Een veilige bank rekening met toegang tot
drie state-of-the-art handelsplatformen
(mobielvriendelijk) en
Continue lokale ondersteuning door een
team van experts. Ons team heeft samen
meer dan 70 jaar ervaring in het werken met |
investeerders
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HU GO INVESTING

The broker that takes care of traders & investors




DISCLAIMER

The information presented during this training is for informational and educational
purposes only and does not constitute individual investment advice or

recommendation in relation to any specific financial instruments or investment
strategies.

The trainer/speaker's remuneration is not directly or indirectly linked to any specific
recommendations or statements made during this presentation.

Hugo Broker AV S.L. has compiled the content of these training courses and
seminars with the greatest possible care, based on sources that are considered
reliable. Nevertheless, Hugo Broker AV S.L. cannot guarantee the accuracy,
completeness or topicality of the information provided. If you use the information

presented without your own verification or without seeking professional advice, you
do so entirely at your own risk.

No rights can be derived from the content of this training. The value of investments
can fluctuate. Past performance is not a guarantee of future results.
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GovBond W CorpBond Share A Share B Share C Share D Share E Share F
~2.5% ~2.5% ~2.5% ~2.5% ~2.5% ~2.5% ~2.5% ~2.5%

Global Commodities ETF
~71.5%
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Canadlan Geese are now
called Donald Ducks!




HEDGE FUND

SPECIALIZING IN
HIGHLY COMPLEX DERIWATIVES

AND EXOTIC FINANCIAL INSTRUMENTS —
FOR PISCRIMINATING INVESTORS
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Leaders | The new economic order

The liberal
international order is
slowly coming apart

Its collapse could be sudden and irreversible

THE ART OF DISCOVERY INVESTING



&8\ Donald J. Trump &
“ @realDonald Trump

THE GOLDEN RULE OF NEGOTIATING AND
SUCCESS: HE WHO HAS THE GOLD MAKES THE
RULES. THANK YOU!




Central bank gold purchases
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e 2010-2025 World Gold Council, Gold Demand Trends (Metals Focus, Refinitiv GFMS); latest revised data as of Gold Demand Trends Q2 2026



JPMorgan: US is ‘going broke’

J.P. Morgan’s chief market strategist David Kelly warned that
America is “going broke”, but he said it’s doing so suffciently
slowly that markets aren’t panicking yet.

THE ART OF DISCOVERY INVESTING
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"We are entering a new era as the global economic system that has
operated for the last 80 years is being reset," says IMF chief economist
Pierre-Olivier Gourinchas

S TWORLD WASHINGTONDC

WORLD HIT BY TRADE AND UNCERTAINTY SHOCKS

Effective tariff rate

§ Ter ol A : Additional after April 2
60%
Additional up to April 2

. Initial level

10%

YOI A :
| . I N |

1850 1900 1950 2000 On imports On US World
= to the US exports average




War on Gold Gold Wars
and the en het
Financial financiele
Endgame eindspel
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Change Is coming that hasn't happened in 100 years \
and we are driving this change together.



The Bretton-Woods
Conference
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Chairmen of Delegates attending the United Nations Monetary and Financial Conference

(Bretoon Woods, New Hampshire), July 1-22 1944



AMERICA

BRITAIN

FRANCE

NETHERLANDS

SPAIN

PORTUGAL

S WORLD WIDE HUMAN MORTALITY RATE
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BUILD-UP PERIOD -g 10 YEARS —1920 to 2030

BRITISH EAST INDIA COMPANY DECLINE, WW1, GREAT DEPRESSION & WW?2

BUILD-UP PERIOD S 105 YEARS — 1815 to 1920

FRENCH REVOLUTION; NAPOLEONIC WARS

.._. 55 YEARS ~1720 to 1815

DUTCH EAST INDIA COMPANY DECLINE, ANGLO-DUTCH WARS
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EXPANSION OF USD LIQUIDITY AS
INTERNATIONAL RESERVE ASSET
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1944: The dollar is as good as gold
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[CURRENCY WARS: ARE WE WINNING ? |

e oL OMERK INVESTMENTS., LLE WWW. MERKINVESTMENTS.COM




China PBOC Monthly
Gold Purchases 2026

Tonnes
25 -

20.22

19.91
20 -

15 =

January February March April

Source: People’s Bank of China (PBOC)
Monthly gold purchases, in tonnes. 2026, year-to-date (January - August).



CHINA SHIFTS FROM U.S. TREASURIES TO GOLD ot Hotding

Novembper 2025

$683 Billion




Deutsche Bank
Research Institute

April 27, 2026

In 1989, Francis Fukuyama argued that humanity had reached “the end of
history”. In the years that followed, the US became the uncontested hegemon,
global trade exploded in a US-defined liberal order, developed market central
banks sold gold, while emerging markets accumulated vast amounts of US dollar
FX reserves. We argue that the end of history has come to an end. The world is
back in a superpower struggle; the US is retreating from free trade, alliances, and
security provision; the Great Economic Moderation is behind us; and the dollar
banking system has been weaponized. The “return of history” has big
implications for gold and the dollar.

Contrary to conventional thinking, we argue that the share of gold in central
bank reserves is not driven by the global monetary system, but by the global
geopolitical environment. Gold’s decline as a share of reserves did not happen
with the fall of Bretton Woods in the 1970s, but the fall of the Berlin Wall and the
assertion of US hegemony in the 1990s. As tectonic geopolitical plates shift
again, the share of US dollars in central bank reserves is once more in decline. It
has fallen from over 60% to just 40%, while gold’s share has tripled from its lows
to 30% today.

Authors

Mallika Sachdeva
Strategist

Michael Hsueh
Research Analyst




Figure 14: Russia, China, Turkey, India and Poland have
been the biggest buyers in this wave of EM central bank

demand
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Source : Deutsche Bank, IMF, Bloomberg Finance LP




A DNB “verplaatst” goud
HIl | van New York naar Londen

ShmEe, | - smet
Zeist 30,8% 30,8%
Londen 18,1% 32,1%
New York 31,3% 18,5%
Ottawa 19,7% 18,5%

| Bron: DNB



Figure 20: EM countries with more defence integration
with China & Russia hold more gold in reserves

40% | Share of Gold in Reserves of EM Central Banks
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%
Arms imports from China or Limited defence integration with
Russia (>30%) China/Russia

Source : Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP, SIPR/



Figure 18: A complete "return of history" should take us back to at least a 40%
share for gold in global reserves - EM has relatively more room to catch up

Share of gold in global central bank reserves (%)

80%

70%
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30%
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50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 00 05 10 15 20 25

Source : Deutsche Bank, Eichengreen et al (2074), Bloomberg Finance LP, IMF




Gold has topped Treasuries in global central bank reserves
(Updated with ECB end-2025 data: Gold 27%, UST 22%)

== Foreign Treasury holdings % of reserves
== \Norld gold holdings % of reserves
350, 33% Q4'15
o
Gold 27%
(end-2025 ECB)
30% A
25% -
20% -
UST 22%
(end-2025 ELCB)
15% A
10% A
59 9% Q4'15
o -

'00 '02 ‘04 '06 '08 '10 '12 '14 '16 '18 20 ‘22 24 '26



$39.00T
$36.00T

US National Debt 1994 - 2026
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E=S us. $113_3H
B3 japan SO 7TH
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47 10-Year Real Yield hits highest
level since the Global Financial

Crisis &G & &

Chart 6: US 10-year real yields at 3%
US 10-year real rate (%)

5.0
>4% Tech Bubble Pop US 10-Year Real Rate (%)
4.0 "
>3% GFC Oct'26
3.0 O 2.9%
2.0
>1%
1.0 Liz Truss D >1.5%
: (J) SVB
0.0
>0% QE
10 Bubble
o Pap
2.0

o7 99 91 03 05 WVZ 09 "1 23 15 1¥ 19 %21 23 25 27

Source: BofA Global Investment Strategy, Bloomberg
BotA GLOBAL RESEARY



Bloomberg - X.com

B @business

~ Toon vertaling

Former Treasury Secretary Henry
Paulson called on US authorities to
prepare a back-up plan in order to
avert a potential collapse in demand

for Treasuries




Various Currencies in Gold (log), in mg, 08/1971-02/2026

1,000

100 -

Current Level:
1 USD =5.89 mg
1 EUR =6.96 mg
10 - 1 CHF =7.67 mg
100 JPY = 3.78 mg

1971 1976 1981 1986 1991 1996 2001 2006 2011 2016 2021

Recession -1 USD -1 EUR =1 CHF -—100 JPY

Source: LSEG, Incrementum AG

* incrementum 18



GLOBAL BROAD MONEY SUPPLY SURPASSES
S150 TRILLION IN JUN 2026

Broad Money (Trillion USS, M2/M3, Currencies Converted to US Dollar)

NG 2025 O
/ Growth ‘\ US Dollar Devaluation
| 2000-2026 |
\ 6.9%CAGR 7/

~ 7

\——/

2020
COVID-192 Pandemic

2008
Global Financial Crisis

$20T

GMSM

Global Money Supply Monitor

SOT
2000 2005 2010 2015 2020 2026-06

Sources: Central Banks, GMSM, Econovis Research: Ehsan Soltan k) econovis.net () econovis.substack.com () @econovisuals (B




Morgan Stanley CIO favors
60/20/20 portfolio strategy with
gold as inflation hedge

Published 09/16/2025, 05:20 PM
Updated 09/16/2025, 05:25 PM

@ View all comments (1) >




IMF-waarschuwing

& IMFURGES MEMBERS TO BE
PREPARED FOR MARKET
DYSFUNCTION, LIQUIDITY SQUEEZE




INTERNATIONAL MONETARY FUND

The Coming Great
Repression?

New Measures and a Century of Evidence

Marijn A. Bolhuis, Jakree Koosakul, Neil Shenai, and Jie Yang

WP/26/160

IMF Working Papers describe research in
progress by the author(s) and are published to
elicit comments and to encourage debate.

The views expressed in IMF Working Papers are
thase of the author(s) and do not necessarnily
represent the views of the IMF_ its Executive Board,
or IMF management
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Bloomberg

Dalio Says Sell Bonds, Buy Gold,
Bitcoin as Debt Crisis Looms

Long-Bond Yields Erase Drop Since Buyback Announcement

W 30-year yield MW Close on 08/18 ---- 5.28
5.30

5.28

A, ———— ~  Buyback announcement

00:00 08:00 00:00 08:00 00:00 08:00
19 Aug 2026 20 Aug 2026 21 Aug 2026
Source: Bloomberg Bloomberg 1]

Dalio Says Sell Bonds, Buy Gold, Bitcoin as Debt Crisis Looms
Bloomberg - Bloomberg

Ye Xie
Fri, August 21, 2026 at 7:04 PM GMT+2 -« 2 min read




Paul Tudor Jones:

“All roads lead to inflation. | am
long gold, bitcoin and
commodities are ridiculously
under owned”

BITCOIN/USD COIN METRICS

66,995.72 -645.64 -0.95% 4
==

2,600

2,200

-REAK'NG‘ PAUL TUDOR JONES LIVE ON SQUAWK BOX

NEWS | 5N THE ECONOMY, MARKETS & 2024 ELECTION

BITCOIN COMMODIES -



FOREIGN
AFFAIRS

The End of the

American Middle East

Iran and the Last Gasp of a
Failed Order

Marc Lynch




US-backed regime change operations
101 campaigns from 1949 to 2014

Regime change campaigns include one or more of the following activities aimed at substantially altering a state's
political leadership - assassinations; sponsoring coup d'états; aiding, funding, and arming anti-government agents; and
covert election interference. Note that many of the countries targeted by the United States were democracies.

Map: Global Inequality Project (www.globalinequality.org) * Source: Blum, Killing hope (2014); O'Rourke, Covert regime change
(2018); Bevins, The Jakarta method (2020); Wikileaks et al, The Wikileaks files (2015); Podur, America's wars on democracy
(2020). - Embed - Download image



BRICS, a bloc of developing countries

‘"SUAI-IZIHG THE 2023 formed in 2010, is set to welcome six new

A Members A New Members A g‘;‘:&;gé‘;;ip

== ETHIOPIA
China has provided
Ethiopia with billions in
financing to construct major
infrastructure projects.

£ ARGENTINA
Argentina is a major producer
of lithium, a critical metal for

the clean energy transition. B= SOUTH AFRICA



Trump to expand critical mineral
production using wartime powers

Bloomberg News | March 20, 2025 | 2:23 pm Critical Minerals Energy USA Coal Rare Earth

US President Donald Trump signing executive orders. Credit: Trump White House Archive

President Donald Trump is invoking emergency powers to boost the ability
of the US to produce critical minerals — and potentially coal — as part of a
broad effort to ramp up the development of domestic natural resources and

make the country less reliant on foreign imports. 29
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ALUMINUM
ANTIMONY
ARSENIC
BARITE
BERYLLIUM
BISMUTH
BORON
CERIUM™
CESIUM
CHROMIUM
COBALT
COPPER
DYSPROSIUM™
ERBIUM™
EUROPIUM™
FLOURSPAR
GADOLINIUM™
GALLIUM
GERMANIUM
GRAPHITE

CRITICAL
MINERALS

HAFNIUM
HOLMIUM™
INDIUM
IRIDIUM
LANTHANUM™
LEAD
LITHIUM
LUTETIUM™
MAGNESIUM
MANGANESE
METALLURGICAL COAL
NEODYMIUM™
NICKEL
NIOBIUM
PALLADIUM
PHOSPHATE
PLATINUM
POTASH
PRASEODYMIUM™
RHENIUM

10

NEW CRITICAL RARE EARTH

MINERALS ELEMENTS"

15

RHODIUM
RUBIDIUM
RUTHENIUM
SAMARIUM™
SCANDIUM
SILICON
SILVER
TANTALUM
TELLURIUM
TERBIUM™
THULIUM™
TIN
TITANIUM
TUNGSTEN
URANIUM
VANADIUM
YTTERBIUM™
YTTRIUM™
ZINC
ZIRCONIUM




— FINANCIAL TIMES =

Precious metals <+ Add to myFT)

US adds silver and copper to
‘critical minerals’ list

Materials added may be included in future
tariff policies

The US imports about two-thirds of its silver, which is widely
used in electronics and solar panels © AFP/Getty Images
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700 million tonnes 1.4 billion tonnes .m/\
Total copper produced over New copper needed to ENERGY

the course of human history reach net zero by 2050 —minute —
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Copper Production &

Q2 2026 Copper Production (tonnes) by 25 Major Producers
QoQ YoY

=== +3.2% 4. 7%
= FrecPORT-McMoORAN +18.7% -18.4%
@> CODELCO +7.6% -13.5%
= ZiJdin +6%  -1.6%
@ GrupoMéxico -0.4% -3.7%
RioTinto -7% -7%




Copper Surpasses January Peak to Hit All-Time-High

7 Copper
$15K/t

14
13
12

11

| | [ |
2022 2023 2024 2025

Note: Chart shows daily high for LME copper rolling 3-month futures

Source: London Metal Exchange, Bloomberg
Bloomberg




When the Real Economy Becomes a Rounding Error
Mining Industry, as a Share of Global Equity Market Capitalization, 1900-2025

12% A

10% 10%

119 1% 11%

9% 9%
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I I ' I
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9% 9%
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1900 1910 1920 1930 1940

Source: Crescat Capital LLC, Tavi Costa, Incrementum AG
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Perfect storm voor ons fonds

** Grondstoffen zijn nu wapen in geopolitieke strijd
*»* Tijdperk van schaarste is begonnen

¢ Grondstoffen beschermen tegen inflatie (geldontwaarding)

THE ART OF DISCOVERY INVESTING & - \ \
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/- | N \
N \ \C— \
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AUM Commodity Discovery Fund 2008 — 2026 (mln) Commodiy

Discovery
Fund

€ x 1.000.000

250 250

2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

THE ART OF DISCOVERY INVESTING g— —— \\‘\‘



Uitstaande participaties

Met een jaarlijkse netto-instroom (op 2013 na) van nieuw kapitaal is het fonds robuust
gebleken. De onderstaande grafiek toont het aantal uitstaande participaties in het

Commodity Discovery Fund.

2.000.000

1.000.000

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026



Aard van investeringen

Overig

15%

Goud

Olie & Gas 40%

10%

Uranium

5%

20%

Zilver

10%

) ))S

Fases van investeringen

Producenten
en streamers

30%

Exploratie

40%

Developers

30%




Profiteer van de beste grondstofontdekkingen 1) commodity

Discovery
Fund

Sinds de oprichting in 2008 zijn al meer dan 75 bedrijven in de portfolio overge-
nomen. Dat is meer dan één overname per kwartaal. In goede, en slechte jaren.
De opbrengst. en daarmee het extra rendement, is beschikbaar voor nieuwe
investeringen in de voor de economie zo noodzakelijke grondstoffenwinning. Op
de website van Commodity Discovery Fund staat deze kaart met alle gerealiseerde
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Commodity Discovery Fund

DPDisecovery
Anward: 2024
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Median Profit Margins by Sector

Universe: S&P 500 Sectors & Top 20 Largest Precious and Base Metals Mining Companies
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Onze critical metals-strategie

+** Sinds 2008 de wereld in kaart gebracht
** Bear market gebruikt om posities in te nemen

** Waarderingen metalen in grond nog steeds extreem laag
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MINING vs Al

Market capitalization NVIDIA vs Top SO mining companies ($ billion)

Nutrien
S2a.8

Southernmn
Copper
$84.2

Ma'aden
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Design 2: Side-by-Side Proportional Circles
NVIDIA vs Top 10 Miners (~Oct 2026)

NVIDIA
$5.24T




S&P 500 Sectors vs. Gold Miners

Free Cash Flow Yield With EV (%)
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Source: Bloomberg; Tavi Costa Chart As of 10/13/2026



Buy The Dip J—

| Fund

1 The TSX Venture Exchange Index is down 28% from its January 26" high and
16% from its more recent August 25™ high

1 These declines are strongly correlated with gold’s move from $5,626 to $4,160
today

I Current commodity market apathy is starting smell of opportunity
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ukebkw created with TradingView.com, Jul 04, 2026 11:46 UTC+2
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Deelnemen & kosten

Meer informatie over het Commodity Discovery Fund met betrekking tot deelnemen en
kosten vindt u hieronder.

Deelnemen:

Deelname: Vanaf € 50.000 (extra participaties a € 5.000)
Instappen: Maandelijks per eerste van de maand
Inschrijfkosten: 0,5%

Uitstappen: Maandelijks per laatste van de maand*
Uitstapkosten: 0,5%

Kosten:

Management fee: 1,8% (1.5% bij inschrijving vanaf € 1.000.000)
Performance fee: 20% (15% bij inschrijving vanaf €1.000.000)
Hurdle-rate: 6% per jaar

High-watermark: Eeuwigdurend
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Geen rendement zonder risico Gt

Fund

Beleggen brengt risico’s met zich mee, waaronder markt-, concentratie- en liquiditeitsrisico, en risico van een beperkte due diligence. Raadpleeg het Essentiéle-
informatiedocument en het Prospectus voordat u een beleggingsbeslissing neemt.

Marktrisico:
De waarde van de investeringen wordt beinvloed door schommelingen op de financiéle markten en de algemene risico’s die inherent zijn aan beleggingen.

Concentratierisico:

Het fonds belegt enkel in een beperkt aantal (grondstof)sectoren en heeft daarom geen hedge tegen een algemene waardedaling in deze sectoren. Participanten zijn zelf
verantwoordelijk voor het spreiden van hun vermogen naar investeringsvehikels in andere sectoren.

Liquiditeitsrisico:

De beurshandel in exploratiebedrijven gaat doorgaans op een lager handelsvolume dan in producenten of indexen. Dat maakt het fonds minder wendbaar wanneer het een
positie in dit soort namen wil op- of afbouwen. Het kan dus langer duren om orders uit te voeren en de handelsactiviteit van de fondsbeheerder kan invloed hebben op de
prijsvorming.

Risico’s van een beperkte due diligence:

Er kan sprake zijn van een beperkte due diligence-procedure voorafgaand aan het investeren in een bedrijf, omdat het niet altijd mogelijk is om een diepgaande analyse van
een bedrijf te maken. Het is denkbaar dat negatieve aspecten van een bedrijf pas bekend worden nadat de belegging is gedaan, waardoor die belegging in waarde kan dalen.
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Disclaimer

LET OP: Dit is een marketinguiting en niet bedoeld als beleggingsadvies. Beleggen brengt risico’s met
zich mee, waaronder markt-, concentratie- en liquiditeitsrisico, en risico van een beperkte due
diligence. Raadpleeg het Essentiéle-informatiedocument en het Prospectus voordat u een
beleggingsbeslissing neemt.

Commodity Discovery Fund is een beleggingsinstelling (Transparant Fonds) naar Nederlands recht. De
beheerder, Commodity Discovery Management B.V., heeft een ICBE-vergunning van de Autoriteit
Financiéle Markten (AFM) en is opgenomen in het register van de AFM. Rendement op basis van de
intrinsieke waarde, na aftrek van alle kosten en management fee maar voor aftrek van in- en
uitstapkosten en eventuele performance fee.

THE ART OF DISCOVERY INVESTING

’\é Commodity
| Discovery

Loop geen
onnodig risico.

1][2][s][4][s ][~
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Lager risico Heger risico

risnometer

Lees het essentiéle-
informatiedocument.
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INFLATIE EUROPA

Annual inflation rates (%)
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Eurozone Monthly Inflation vs ECB Rate & Real
Rate (2000-2026)

Zero line highlighted in black for clarty.
Eurozone Monthly Inflation vs ECB Rate & Real Rate (2000-2026)
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12-MAANDENRENTE OP DEPOSITO'S

& Santander 2.24% AER €15,000

B BVA 0.15-0.65% TIN €600
'i . 0.10%-1.00% AER €5,000

CaixaBank
°Sabadell 2% APR/ Fixed Yield €600
bankinter_ 2.70% AER (USD) $15,000
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ZET SLAPEND GELD IN
BEWEGING




Koop obligaties als alternatief voor cash
= S
~1.5%
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VOORBEELD 1




B Kingdom of the Netherlands 0.75% 15 Jul 2027, EUR 98,51 +0,05/+0,05% 13:29:06 * 0

Bid Ask Bid yield  Ask yield  Voluma
98,46 9851 2,77 277 1.260.000

ISIM NLODT2171458 W == Euronexl aAmslerdam Bonds * Open + 15 minutes delayed

Overview

W | 1M 3M 6M 1Y 3Y  5Y  Alltime

98,25
W«V\ 88,00
|

maandag 12 oktober 2026

97,75
NETHERLAMDS-0.75-15JUL27
Cloze 48,51
Indicalive price. Prices delayed by 18 minules  Time Zone: Brussels, Copenhagen, Madnd, Pans
2025 now dac 20268 feb mri apr mei jun jul aug sap okl
Pricing Issue details
Previous close @ Name Kingdom of the Netherlands
Mid-vyield to maturity Country = Metherlands
Medified duration @ Callable Mo
Outstanding amount (M) 176k
Credit rating on
Fixed
L
o ~ e CCC B BR coupon 0,75%
) ) ) n date 15-jul-2027
Long term issuer credit rating
ued interest 019%
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Concrete voorbeelden

Instrument

Bl Germany 2.20% 11 Mar 2027, EUR

E] Republic of France 1% 25 May 2027, EUR

80| Kingdom of the Netherlands 0.75% 15 Jul 2027, EUR
80| Kingdom of Belgium 2.75% 04 Sep 2027, EUR

Bl Germany 2% 16 Dec 2027, EUR

60| Kingdom of Spain 2.4% 31 May 2028, EUR

Maturnly date
11-mrt-2027
25-mei-2027
15-jul-2027
04-5ep-2027
16-dec-2027
31-mei-2028

Mid-yield to mat... Last traded
2,66% 99,811
3.01% 98,79
2,77% EEED
3,29% 99,51
3,00% 98,861
3,25% 98,60
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RECENTE GROTE R

Belangrijke incidenten bij bedrijven en organisaties (2024 - 2026) = i e SN
Ransomware en s Diefstal van Verstoring van Impact op Grote financiéle o @gq Vaak betrokken: : - ( ')'»‘
4 datadiefstal = klantgegevens IT-systemen en productie e o Wwinkels en online diensten schade @A statelje actoren en cybercrimineéle groepén \‘

g sl ‘ N . : .
Jaguar Land Rover axder Franse supermarkten
M &S % 1, H PH FO éhlﬁld l (E.Leclerc, Intermarché, Auchan) ReVOIut |
MARKS & SPENCER b= Royal HaskoningDHV S [P— -
= | A :

2026

April 2025

1';
|

‘ externe leverancier

| Oktober 2026
Cyberaanval (ransomware) Grote cyberaanval B Cyberaanval op Cyberaanvallen op honderden Datalek door
ﬂ door Scattered Spider (ransomware) Cyberaanval (ransomware) Ahold Delhaize supermarkten in Frankrijk or)geautonseerde toegang
(geschat) - 4 (Albert Heijn) (via externe partner)
g i IT-systemen verstoord, :
O Orilinie dionsten uit de lucht f’roductclje stI:gﬁlggs proj)écten endiensten o Online diensten, app en Verstoring van IT-systemen Pgrsoonsgegevens van
‘ In meerdere fabrieken tijdelijk stilgelegd websites tijdelijk niet beschikbaar en kassals circa 50.000 klanten
- Diefstal van klantgegevens ] of = (naam, e-mail, telefoon..
= (naam, contactgegevens, - Die s_tfal van mogelijk =¥ Mogelijke diefstal van v Geen bewijs dat klantgegevens Winkels tijdelijk gesloten adres) deels buitgemaakt
- Eetaallgege;:gr;s, qn)line — bedrijfsgegevens bedrijfs- en projectgegevens| =  zijn gestolen (onderzoek loopt) Chiminelen maaks
estelgeschiedenis ) . ) ) & o K liik O riminelen en
E Verstoring winkels en online d Verstoring tf)ele.veranmers '.‘.‘ Impact op klanten, projecten g Impact op onl!ne bestel!ln_gen —] digfset':lo\?anng:é:\::r%: ijke misbruik van een
bestellingen en wereldwijde impact en overheidsopdrachten en mogelijk winkels/logistiek "
! ImMPACT ! IMPACT ! IMPACT ! IimPACT ! ImPACT ! IMPACT
) . . . °

Online bestellingen lange tijd Productie wekenlang stil Verstoring van projecten en + Website en app tijdelijk uit de lucht Winkels tijdelijk gesloten Risico op phishing en fraude

niet mogelijk « Grote financiéle schade dienstverlening * Verstoring bevoorrading « Verhoogde monitoring

Verstoring winkels en logistiek (geschat £1 - 2,5 miljard) L LTpiﬁ?rtagErggggsreicgg?epcczgchten * Verstoring online bestellingen en keten van accounts

Geschatte schade honderden  Verstoring toeleveranciers » Mogelijke datadiefstal van * Mogelijke impact op winkels/logistiek e Impact op leveranciers

o S ! : ANICH Extra beveiligingsmaatregelen
milielassjen ponden Wereldwijde impact gevoelige informatie en voedselvoorziening

STATUS STATUS n STATUS : n STATUS STATUS . STATUS |
+ Online diensten weer beschikbaar + Productie stapsgewijs herwat » Onderzoek loopt nog ‘ » Website en app weer online £ + Veel winkels weer open ; ) + Incident verholpen
- Onderzoek en nazorg lopen nog + Herstel duurt nog meerdere + Herstel werkzarmheden ) « Onderzoek loopt nog + Herstel en onderzoek + Klanten geinformeerd

weken/maanden _gefaseerd \

lopen nog

BELANGRIJKSTE Productie Winkels - Logistieke Online diensten s Datalekken é Grote ® Impact op klanten,
GEVOLGEN stilgelegd tijdelijk gesloten ) a verstoringen uit de lucht = (klant- en bedrijfsgegevens) = financiéle schade '.‘ medewerkers en toeleveranciers

BRONNEN: Nieuwsberichten en persverklaringen (2024 - 2026). | Opmerking: overzicht van geselecteerde, veelbesproken incidenten. Situaties kunnen nog in onderzoek zijn. Datum: 19 oktober 2026.
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CYBERSECURITY

Mega Cyberaanval op Jaguar Land Rover & |
Cybersecurity Aandelen & ETF

HlIJGO INVESTING
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CYBER SECURITY ETFs

Sector EFTIMF | Symbol Fundsize in eur Costspa. | Totalholdings | %oftop10 | Prof | KIDEN | KIDES

First Trust Nasdag Cyber Security UCITS ETF oyoersecurity | ETF | CIBRomil 495n 0.60% il I Ves | Ves | Ves
Global X Cybersecurity UCITS ETF oybersecurty | ETE | BUGxmil 2 0.50% 3 57 Vs | moo | yes
iShares Cybersecurity & Tech ETF oybersecurty | ETE | IHAK:arc 850m 0.78% th I Vs | no | no
WisdomTree Cybersecurity Fund oyoersecurty | ETF | WCBRomil 153m 0.45% 05 5 Ves | yes | yes
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VOORBEELD 3




Wereldwijde energieconsumptie (TWh)

Datacenter

2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
VAIRE]
2036
2037
2038
2039
2040

386
408
431
455
480
507
535
565
596
629
664
701
740
782
825
871
920
971
1,025
1,082

Edge

308
337

368
403
440
481
526
575
629
688
752
822
899
983
1,075
1,175
1,285
1,404
1,535
1,679

Source: Schneider Electric + Created with Datawrapper
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ENERGIE ALS EEN APARTE ASSET CLASSE

HUGO INVESTING
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Beleggen in Energie: China’s Voorsprong, ETF's &
Aandelen in de Energiemarkt
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OPTIES & AANDELEN




NEDERLAND AL 4 EEUWEN PIONIER IN OPTIES!

' SCHAEDE

Den Stact der Vereenichde Nederlinden,
en d'[nghefetencn van dien,isaen=
faende,byde verfuymenifle van
d'Qoft en Welt-Indifehe Nego-
ticonder cen Octroyen So- -
ccteyt te beprijpen.. g

IN VOGRAVEN-MAGHY,

Voot LanFally Bocck-verkooper wooacnde it Gorte
‘ | N AMEO [
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VERDIEN GELD MET JE AANDELEN DOOR
OPTIES!

Gelinteresseerd in het verdienen van extra rendementen?

Denkt u dat iets meer zekerheid in deze markt een goed
idee is?

Heeft u een prijs in gedachten waarvoor u uw aandelen wilt
verkopen?

Vindt u het niet erg om de verplichting op u te nemen om uw
aandelen tegen een vast gestelde maximale prijs te verkopen?

HlIJGO INVESTING



WAT KUNT U DAN DOEN?




CALL OPTIES VERKOPEN OP
UW AANDELEN BEZIT




BIJVOORBEELD OP HET
NEDERLANDSE BEDRIJF:




B E BE Semiconductor
hed b SEMICONDUCTOR | brengt chips tot leven

Wij maken en leveren de halfgeleidercomponenten
die de moderne wereld mogelijk maken.

Silicium Verwerking Halfgeleidercomponenten Eindtoepassingen
We beginnen met We snijden, polijsten Resultaat: kant-en-klare Deze chips zitten in
silicium, het basismateriaal en verwerken de wafers chips en componenten bijvoorbeeld smartphones,
voor chips. tot zeer nauwkeurige (zoals logische chips, auto’s, datacenters,
chips (met o.a. lithografie, geheugen en power windmolens en industriéle
metallisatie en testen). management). machines.
Kort samengevat: / Een klein
BE Semiconductor maakt de chips die technologie, onderdeel,
: . s I met een grote
innovatie en een duurzamere toekomst mogelijk maken. [ lmpact
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Onze klanten
B E S E M ICON DUCTOR Wereldwijd tooonaangevende bedrijven die onze

- halfgeleidercomponenten gebruiken in hun producten.

Automotive

Elektrische voertuigen,
verbrandingsmotoren,
veiligheid en driver
assistance.

-_—
@ 0 @ STELL)A( T
TESLA

Industrie & Robotica

Automatisering,
robotica, machinebouw,
industriéle elektronica.

Consumentenelektronica

Smartphones, laptops,
tablets, wearables.

Datacenters & Cloud

Servers, netwerken,
5G-infrastructuur,
cloud computing.

siEMeENs ABB Fanuc

KUKA aWsS B® \icrosoft Google  OQMeta

N

Energie & Duurzaamheid

Windmolens, zonne-energie,
energieopslag, slimme grids.

Medische Technologie
Diagnostiek, beeldvorming,

Telecom & Netwerken
Basisstations, routers,

netwerkapparatuur. T — - medische apparatuur.
o || 1 ‘ — s =
] T 7
*  NOKIA SVA - . SIEMENS .,
ERICSSON = AR Vestas  S'EMENS Gamesa  Schoeider PHILIPS  jcqithineers "

| chips:
... overal ter wereld BE SEMICONDUCTOR Sr}’;‘{‘; imP“Ct'

zitten onze chips in.

Van smartphones
tot windmolens...
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[0 BE Semiconductor Industries 111820 BXE

Bid Ask Low High 52 weeks range Volume Raiingﬂ Targe{priceﬂ Other instruments
157,95 158,05 156,85 159,00 12020 | 328,40 163.658 Overweight 264,55 e E

Symbol BESkxams + ISIN NL0012866412 (@ « Currency EUR == Euronext Amsterdam v *Open « 15 minutes delayed

Overview

Intraday W 1M 3M 6M YTD 1Y 3Y 5Y Alltime

Mittwoch, 21. Oktober 2026
BESI:xams
Close

I1r.l-.'ar-.f+ price. Frices delayed by 15> minutes
MR
LU£D
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VERDIEN EXTRA GELD MET UW AANDELEN!

Stel dat u 10 aandelen BESI wilt kopen @ 158 € 1.580 €

Vindt u het niet erg om uw aandelen voor 175 € te moeten verkopen?

U verkoopt 1 call BESI nov ‘26 175 @ 4,60 -/- 46 €

HU GO INVESTING



VERDIEN EXTRA GELD MET UW AANDELEN!

Verschillende scenario's op de 20 november:

Koers Besi daalt 3% naar 153 €
— U behoudt uw aandelen maar u hebt geen verlies door de

ontvangen premie
Koers Besi blijft gelijkk op 158 €

— U behoudt uw aandelen, maar u behaalt bijna 3% rendement op de

ontvangen premie, in een maand tijd dus...
Koers Besi stijgt tot boven de 175 €

— U moet uw aandelen verkopen en u krijgt 17 + 4,60 = 21,60 = 13,6%

HlIJGO INVESTING
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